Reglementarea repartizarii
trimestriale a dividendelor, un
demers laudabil, un rezultat
perfectibil

Tonut Tirdel legea 5/ November 9, 2018/ Articole, Articolul saptamanii

,Flexibilizarea acordarii de dividende prin reglementarea repartizirii
trimestriale a dividendelor va fi perceputd, in general, favorabil de
investitori si de mediul de afaceri din Romania, care vor aprecia
posibilitatea de obtinere de fonduri in cursul exercitiului financiar”, sustin
avocatele Raluca PETRESCU si Corina ROMAN, de la Popovici Nitu Stoica
& Asociatii, intr-o analizd din Revista Roméni de Drept al Afacerilor
privind repartizarea trimestriald a dividendelor de citre companii,
reglementare in vigoare de la data de 15 iulie 2018.
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,Lacune, inconsecvente si neclaritati care pot crea dificultéti in practica
Dupa cum observa cele doud autoare ale rubricii Monitorul Fuziunilor &
Achizitiilor din revista editatd de Wolters Kluwer Roménia, desi se inscrie
in linii mari in reglementarea din Directiva 2017/1132/UE si in cea
adoptati de alte state membre, Legea nr. 163/2018 contine si citeva solutii
care difera substantial de cele adoptate la nivel european. “Unele dintre
aceste solutii sunt, in opinia noastra, discutabile — precum cerinta
aprobarii situatiilor financiare interimare §i a repartizirii trimestriale de
dividende de catre adunarea generali — si reduc sau chiar anihileaza
beneficiile masurii”, afirmi avocatele de la Popovici Nitu Stoica &
Asociatii. Totodatd, autoarele analizei mai arata ca “reglementarea este
afectatd de mai multe lacune, inconsecvente si neclaritati care pot crea
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,Este recomandat ca societétile sd reglementeze in actul constitutiv
procedura si conditiile de repartizare a dividendelor”

in opinia celor dou# autoare ale analizei din Revista Roman de Drept al
Afacerilor nr. 1/2018, ,nerespectarea procedurii de platé a dividendelor
trimestriale poate antrena sanctiuni civile si chiar penale pentru organele
de administrare, fiind esential ca reglementarea si fie clari si completa”.
Astfel, potrivit avocatelor Raluca PETRESCU si Corina ROMAN,
scorectarea aspectelor semnalate s-ar putea realiza, cel putin in parte, prin
adoptarea unei legislatii secundare”. In acest sens, cele doui avocate de la
Popovici Nitu Stoica & Asociatii recomandi “ca societatile sd reglementeze
in actul constitutiv procedura si conditiile de repartizare, cu respectarea
bineinteles a cerintelor legale minimale, pentru combaterea neajunsurilor
reglementarii legale si pentru reducerea riscurilor inerente oricarei
proceduri de repartizare interimara de dividende”. ,Nu in ultimul rand, se
impune o reformare a intregului regim al distribuirii profitului, efectuata
in cadrul unui proces mai amplu de modernizare a Legii societatilor”, mai
arata analiza din revista editata de Wolters Kluwer Romania. Desigur,
conform articolului celor doud avocate, “societétile au discretia sa decida
daca fac sau nu repartiziri trimestriale”. In functie de tipul, activitatea si
politica acesteia, societatea poate opta sd nu repartizeze trimestrial
dividende, faicAnd o mentiune in acest sens in actul constitutiv, iar daci
opteazd pentru repartizarea trimestriald de dividende, aceasta este libera
sd stabileascd conditiile si procedura de repartizare, cu respectarea
cerintelor legale minimale”, se mai puncteaza in analiza.

Distributia trimestriala de dividende are natura juridica de avans din
dividende

Cele doud autoare ale rubricii Monitorul Fuziunilor & Achizitiilor pun in
evidentd cd, prin Legea nr. 163/2018, se prevede ca dividendele se
distribuie asociatilor optional trimestrial, in cursul exercitiului financiar, in
limita profitului contabil net realizat trimestrial, plus eventualele profituri
reportate si sume retrase din rezervele disponibile in acest scop, din care se
scad orice pierderi reportate si sume depuse in rezerve, pe baza situatiilor
financiare interimare auditate, respectiv verificate de cenzori si aprobate
de adunarea generala. Raluca PETRESCU si Corina ROMAN subliniaza ca
noua reglementare se aplica tuturor societatilor guvernate de Legea
societatilor, indiferent de forma acestora si indiferent daca sunt societati
inchise sau deschise si, din interpretarea textelor legale rezulta ca
repartizarea trimestriala de dividende este posibila si la societatile aflate in
primul an de functionare. Avocatele de la Popovici Nitu Stoica & Asociatii
mai afirmi cd, “din interpretarea sistematica a Art. I si Art. IT din Legea nr.
163/2018 rezultd ci repartizarea trimestriala de dividende este o
distribuire de dividende prelevate din profitul contabil net realizat in

trimestrul anului curent, repartizate inainte de incheierea exercitiului
financiar si aprobarea situatiilor financiare anuale, tratate contabil ca o
creantd a societitii fata de asociati si supuse regularizarii pe baza situatiilor
financiare anuale”. Asadar, din analiza celor doud avocate din Revista
Romana de Drept al Afacerilor nr. 1/2018 rezulta ca, desi Legea nr.
163/2018 nu foloseste termenul de ,,avansuri din dividende”, distributia
trimestriala de dividende are natura juridica a unui avans din dividende.

Conditiile repartizarii trimestriale a dividendelor

Legea nr. 163/2018 prevede mai multe cerinte care trebuie indeplinite
pentru ca distribuirea trimestriala de dividende sa fie efectuatd in mod
valabil. ,Desi nu se prevede expres in Legea nr. 163/2018, consideram ca
cerinta realitatii profitului este aplicabila si in cazul repartizarii
trimestriale a profitului. in conformitate cu art. 69 din Legea societitilor,
daci se constatd o pierdere a activului net, capitalul social subscris va
trebui reintregit sau redus inainte de a se putea face vreo distribuire a
profitului trimestrial”, spun Raluca PETRESCU si Corina ROMAN. Potrivit
celor doui avocate de la Popovici Nitu Stoica & Asociatii, “cét priveste
cerinta utilitatii profitului, Legea nr. 163/2018 prevede cerinta existentei
unui profit contabil net realizat trimestrial, plus eventualele profituri
reportate si sume retrase din rezervele disponibile in acest scop, din care se
scad orice pierderi reportate si sume depuse in rezerve in conformitate cu
cerintele legale sau statutare”.

“Se poate interpreta cé repartizarea trimestriala de dividende nu este
posibiléd dacd nu s-a realizat un profit contabil net trimestrial in exercitiul
in curs”

in analiza din revista editati de Wolters Kluwer Roménia se evidentiazi
faptul ci legiuitorul roman urmaireste doar partial reglementarea
comunitard, profitul distribuibil avut in vedere fiind cel trimestrial, spre
deosebire de Directiva 2017/1132/UE, care prevede ca profitul distribuibil
se determind prin raportare la profiturile totale obtinute de la finalul
ultimului exercitiu financiar pentru care s-au intocmit conturile anuale.
“Aparenta limitare la profitul realizat in cursul unui trimestru, in loc de
profitul realizat de la inceputul anului fiscal in curs, in conditiile in care de
lege lata pierderile reportate sunt cele inregistrate in exercitiile financiare
anterioare, ar putea sustine o interpretare in sensul ca pierderile aferente
trimestrelor din exercitiul financiar curent anterioare trimestrului de
referinta nu sunt luate in calcul la stabilirea profitului trimestrial
distribuibil.

O astfel de interpretare ar fi, in opinia noastra, contraré spiritului legii”,
sustin autoarele rubricii Monitorul Fuziunilor & Achizitiilor. Totodata,
potrivit avocatelor Raluca PETRESCU si Corina ROMAN, “este neclar daca
este obligatorie realizarea unui profit contabil net, trimestrial, in exercitiul

financiar in curs, care se ajusteaza in plus cu eventualele profituri reportate
si sume retrase din rezerve si in minus cu pierderi reportate si sume
depuse in rezerve”. ,Dacii avem in vedere natura juridici de avans din
dividende, credem ci se poate interpreta ca repartizarea trimestriald de
dividende nu este posibild dacd nu s-a realizat un profit contabil net
trimestrial in exercitiul in curs, indiferent daca sunt profituri reportate si
sume retrase din rezerve din exercitiile financiare anterioare. Raméane ca
acest aspect sa fie clarificat”, apreciazd avocatele de la Popovici Nitu Stoica
& Asociatii.
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